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Informe sobre Proyecto de Segregacion

A los accionistas de NEURON BIOPHARMA, S.A. por encargo del Registro Mercantil.

HISPANO BELGA ECONOMISTAS & AUDITORES, S.L.P., Sociedad inscrita en el Ilustre Colegio
de Economistas de Granada con el N.° 18SLP0135 y en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el
N.° S1702, ha procedido a la actuacion profesional que resulta del presente documento a requerimiento
del Registro Mercantil de Granada.

Alcance del trabajo

A los fines previstos en el articulo 78 de la Ley 3/2009, de 3 de abril, sobre Modificaciones Estructurales
de las Sociedades Mercantiles, emitimos el presente informe en calidad de expertos independientes sobre el
Proyecto de Segregacion de NEURON BIOPHARMA, S.A. (la Sociedad) a favor de una Newco Bioindustrial,
con objeto de analizar si la valoracién asignada en dicho proyecto al patrimonio segregado es razonable.

Para dicho proposito, nos hemos centrado en la comprobacion y andlisis de la valoracion de los
activos y pasivos segregados, tomando en consideracién las Cuentas Anuales auditadas de
NEURON BIOPHARMA, S.A. correspondientes al ejercicio terminado en fecha 31 de diciembre de 2011,
y basdndonos en el examen critico de las manifestaciones realizadas en el Proyecto de Segregacion por el
Consejo de Administracion de dicha Sociedad asi como de las obtenidas del personal de la Sociedad.

El Proyecto de Segregacion, que se presenta Anexo, fue redactado y suscrito por los Administradores de
NEURON BIOPHARMA, S.A. y presentado ante el Registro Mercantil de Granada el 19 de marzo de 2012.

Los datos mas significativos del Proyecto de Segregacién son como sigue:

® Sociedad segregada: NEURON BIOPHARMA, S.A.. con domicilio en Avenida de la Innovacién, 1,
18100, Armilla (Granada), e inscrita en el Registro Mercantil de Granada al tomo 1179, folio 197,
hoja GR 28446 inscripcion primera. Seglin consta en el Proyecto de Segregacion, esta Sociedad tiene
dos lineas de actividad diferenciadas: las divisiones Biopharma y Bioindustrial.

¢ Sociedad beneficiaria: Sociedad de nueva creacion que se denominara NEOL BIOSOLUTIONS, S.A..

°  Administradores que suscriben el Proyecto de Segregacion: Fernando Valdivieso Amate, Blanca
Clavijo Juaneda, Federico Mayor Menéndez, Carlos Garcia Caro, Javier Tallada Garcia de la Fuente,
Jestis Quero Molina y Enrique Lahuerta Traver.

© Caracteristicas de la Segregacion: Segtin el Proyecto de Segregacion, se procederd a traspasar en bloque
por sucesion universal una parte del patrimonio de NEURON BIOPHARMA, S.A. que forma una unidad
econdmica consistente en la rama Bioindustrial a una sociedad de nueva creacion, recibiendo a cambio
la Sociedad segregada las acciones que compondran el capital social de la sociedad beneficiaria.
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° Segin se indica en el Proyecto de Segregacion, el patrimonio que se traspasa a la nueva sociedad esta
constituido por los activos pertenecientes a la rama de actividad Bioindustrial y por los pasivos
asociados a la misma, habiéndose valorado como sigue:

Euros
Total Activo 5.061.022.15
Total Pasivo 1.890.667.27
Total Patrimonio Neto (Capital Social) 3.170.354.88
Valor Fondos Propios 2.713.850,00 -
Valor Subvenciones, donaciones y legados recibidos 456.504,88

Descripcién del trabajo realizado

Para determinar si es razonable la valoracion asignada al patrimonio segregado en el Proyecto de
Segregacion hemos aplicado los siguientes procedimientos principalmente:

o Solicitud a la Sociedad de los balances de situacién resultantes tras la segregacion correspondientes a
las dos sociedades y comprobacién de que la suma de los patrimonios de ambas sociedades coincide
con el patrimonio de la sociedad segregada NEURON BIOPHARMA, S.A. que consta en las cuentas
anuales auditadas correspondientes al ejercicio 2011.

° Constatacion de que el método empleado para la determinacion del valor real del patrimonio ha sido el
del valor neto contable, el cual ha sido obtenido en base a las Cuentas Anuales auditadas de la Sociedad
Segregada correspondientes al ejercicio 2011.

o Revision de la documentacion soporte (facturas de compra) de los elementos de inmovilizado material
e intangible mas significativos.

°  Andlisis de los proyectos de investigacién y desarrollo activados con el fin de verificar que los costes
imputados a los mismos coinciden con los reflejados en las Cuentas Anuales auditadas y que es
razonable la imputacion realizada de los mismos a la nueva sociedad.

°  Analisis de la razonabilidad de la amortizacion acumulada de los activos incluidos en Inmovilizado
intangible e Inmovilizado material.

° Revision de la documentacién soporte (resoluciones de concesién, detalles de gastos e inversiones
realizadas y cuentas justificativas) de las subvenciones de capital, con el fin de determinar su correcta
imputacion a la nueva sociedad.
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Revision de la documentacion soporte (contratos, justificantes bancarios, etc.) de las deudas con
entidades de crédito y de las inversiones financieras, con el fin de determinar que su imputacion
a la nueva sociedad es adecuada.

Analisis de los célculos realizados por la Sociedad para el traspaso de saldos relacionados con las
Administraciones Piiblicas, con el fin de determinar su correcta imputacion a la nueva sociedad.

Incidencias

En el desarrollo del trabajo se han encontrado las siguientes incidencias:

Tras la presentacion del Proyecto de Segregacion, la Sociedad detecté un error en la amortizacion
acumulada correspondiente a los elementos de inmovilizado material imputada a la nueva sociedad,
consistente en que la misma estaba sobrevalorada en 87.540.00 euros. Se ha comprobado que
es razonable la correccion de este error, de forma que el epigrafe de Instalaciones técnicas y otro
inmovilizado material que figura en el activo del balance pasaria de 1.223.765.78 euros
a 1.136.225,78 euros.

Se ha observado que se habian imputado a la nueva sociedad subvenciones de capital que correspondian
a proyectos de Desarrollo activados e imputados a la Sociedad segregada por importe
de 55.450,00 euros. Para mantener la correlacion de ingresos y gastos en ambas sociedades,
consideramos razonable corregir este importe, de forma que el epigrafe de Subvenciones, donaciones
y legados recibidos pasaria de 456.504,88 euros a 401.054,88 euros.

Una vez realizadas las doS correcciones anteriores, la cifra de capital pasaria de 2.713,850,00 euros que
figura en el Proyecto de Segregacion (véase Anexo I) a 2.681.760,00 euros.

Conclusion

De acuerdo con el trabajo realizado y teniendo en cuenta los antecedentes y consideraciones expuestas en
los parrafos anteriores, consideramos que. excepto por las incidencias detectadas y corregidas. es razonable
la valoracion asignada en el Proyecto de Segregacion al patrimonio segregado, quedando el Balance de
la sociedad de nueva creacion como sigue:
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PROYECTO
ACTIVO PROYECTO CORRECCIONES CORREGIDO
ACTIVO NO CORRIENTE 4.386.045,86 (87.540,00) 4.298.505,86
Inmovilizado intangible 1.840.642,31 - 1.840.642,31
Desarrollo 1.837.218.21 1.837.218,21
Patentes, Licencias, Marcas y Similares 831,98 831.98
Aplicaciones informaticas 2.592,12 2.592,12
Inmovilizado material 1.224.163,85 (87.540,00) 1.136.623,85
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 1.223.765.78 (87.540.00) 1.136.225.78
Inmovilizado en curso y anticipos 398,07 398,07
Inversiones financieras a largo plazo 305.813,97 - 305.813,97
Otros activos financieros 305.813,97 305.813,97
Activos por impuesto diferido 1.015.425,73 - 1.015.425,73
ACTIVO CORRIENTE 674.976,29 - 674.976,29
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 665.377,11 - 665.377,11
Otros créditos con las Administraciones Publicas 665.377,11 665.377,11
Inversiones financieras a corto plazo 530,77 - 530,77
Otros activos financieros 530,77 530,77
Periodificaciones a corto plazo 9.068,41 - 9.068.41
TOTAL ACTIVO 5.061.022,15 (87.540,00} 4.973.482,15

PROYECTO

PATRIMONIO NETO Y PASIVO PROYECTO CORRECCIONES CORREGIDO
PATRIMONIO NETO 3.170.354,88 (87.540,00) 3.082.814,88
FONDOS PROPIOS 2.713.850,00 (32.090,00) 2.681.760,00
Capital 2.713.850,00 (32.090,00) 2.681.760,00
SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS RECIBIDOS 456.504,88 (55.450,00) 401.054,88
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 456.504,88 (55.450,00) 401.054,88
PASIVO NO CORRIENTE 1.525.518,31 - 1.525.518,31
Deudas a largo plazo 1.382.187,57 - 1.382.187.,57
Deudas con entidades de crédito 913.354,35 913.354.35
Otros pasivos financieros 468.833.22 468.833.22
Pasivos por impuesto diferido 143.330,74 - 143.330,74
PASIVO CORRIENTE 365.148,96 = 365.148,96
Deudas a corto plazo 334.290,96 - 334.290,96
Deudas con entidades de crédito 107.500,00 107.500,00
Otros pasivos financieros 226.790,96 226.790,96
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 30.858,00 . 30.858,00
Personal 30.288,00 30.288,00
Otras deudas con las Adminmistraciones Pablicas 570,00 570,00
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 5.061.022,15 (87.540,00) 4.973.482,15
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Este informe especial ha sido preparado tinicamente a efectos de lo dispuesto en el articulo 78 de la Ley
3/2009. de 3 abril, sobre Modificaciones Estructurales de las Sociedades Mercantiles, por lo que no debe
ser utilizado para ninguna otra finalidad.

El presente documento se firma en Granada, a 12 de abril de 2012.

HISPANO BELGA ECONOMISTAS & AUDITORES, S.L,
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MARIA JOSE HURTADO LOPEZ N
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PROYECTO DE SEGREGACION DE “NEURON BIOPHARMA, S.A.”, A
FAVOR DE UNA NEWCO BIOINDUSTRIAL.

De conformidad con lo previsto en los articulos 30 y 31 de la Ley 3/2009, sobre
modificaciones estructurales de las sociedades mercantiles (“LME”), aplicables a la
segregacién en virtud de lo dispuesto en el articulo 73.1 de la LME, el Consejo de
Administracién de NEURON BIOPHARMA, S.A. (“Sociedad Segregada”), procede
a formular el presente proyecto de segregacién (el “Proyecto” o el “Proyecto de
Segregacién”), a favor de una sociedad de nueva constitucién que se creara en virtud de
la propia operacién proyectada, habiendo facultado el Consejo de Administracion de la
Sociedad Segregada solidariamente a su Presidente, esto es, D. Fernando Valdivieso
Amate, y al Secretario, esto es D. Enrique Lahuerta Traver, para que suscriban en
nombre del Consejo de Administracién de la Sociedad Segregada el presente Proyecto,
que serd sometido para su aprobacion a los accionistas de la Sociedad Segregada, segun
lo previsto en el articulo 40 LME, en relacién con el 73 de la misma LME.

CARACTERISTICAS Y JUSTIFICACION DE LA SEGREGACION

Desde su constitucion en 2005 Neuron BioPharma tiene dos lineas de actividad
claramente diferenciadas. Por un lado la division BioPharma que se dedica
fundamentalmente a la busqueda de medicamentos neuroprotectores y evaluacion de
farmacos y nutracéuticos para la prevencion y el tratamiento de enfermedades
neurodegenerativas, y en particular de la enfermedad de Alzheimer y por otro lado la
division BioIndustrial que esta centrada en el descubrimiento de soluciones a problemas
industriales utilizando microorganismos y en la creacion de bioprocesos de aplicacion
en la industria farmacéutica, quimica, agroalimentaria y del sector de los
biocombustibles.

Una vez que los proyectos de I+D iniciales han alcanzado un nivel de desarrollo
suficiente, los Administradores, el mercado y los competidores no consideran adecuado
que sigan mezcladas dos actividades tan dispares como son la investigacion de farmacos
y el desarrollo de bioprocesos mediante la manipulacién de microorganismos y
biocatalizadores para la obtencién de productos naturales, compuestos bioactivos y
otros productos de interés industrial. Una rama es pura investigacion dirigida al
desarrollo de farmacos mientras que la otra actividad es puramente bioindustrial.

La segregacion proyectada consiste en el traspaso en bloque por sucesion universal de la
rama de actividad Bioindustrial, propia de la Sociedad segregada, y que previsiblemente
en el futuro también usard esta estructura para prestar el mismo servicio a terceros,
formando una unidad econémica independiente, a favor de una sociedad integramente
participada por la Sociedad Segregada.

Dicha segregacion se acoge al procedimiento de las segregaciones previsto en los
articulos 73 y siguientes de la LME, en virtud del cual la mencionada rama de actividad
se integrard en bloque en la Sociedad Beneficiaria, la cual adquirira por sucesion
universal todos los derechos y obligaciones de la rama de actividad que le correspondan.

Asimismo, la Sociedad Segregada no reducira su capital social ya que recibird acciones
de la Sociedad Beneficiaria por un valor equivalente al de dicha rama de actividad.



Esta segregacion se enmarca en el proceso de reestructuracién que actualmente esta
llevando a cabo la Sociedad Segregada. Dicha reestructuracion tiene basicamente los
siguientes objetivos: (i) conseguir una organizacion societaria mas racional y adaptada a
los planes previstos para las sociedades del grupo, cuyas actividades son en muchos
casos concurrentes y en otros complementarias; (ii) aprovechar las evidentes sinergias
existentes entre dichas sociedades; (iii) obtener ventajas comerciales y de negocio a
consecuencia de la mayor especializacién de cada sociedad del grupo; y (iv) lograr
procesos mds eficientes en el desarrollo del negocio.

La finalidad de esta segregacion, constitutiva a efectos fiscales de aportacion de rama de
actividad, es que la Sociedad Segregada transmita en bloque a la Sociedad Beneficiaria
la rama de actividad que agrupa. La transmision de dicha rama de actividad
comprendera tanto los activos como los pasivos asociados a ella, asi como los
elementos corporativos vinculados al negocio en su conjunto. La Sociedad Beneficiaria
recibira, como consecuencia de la segregacién, los medios humanos y materiales
actualmente vinculados a la explotacion del negocio por parte de la Sociedad
Segregada.

Finalmente, a efectos fiscales, la segregacion constituye una aportacion de rama de
actividad ya que, mediante ella, la Sociedad Segregada aporta a la Sociedad Beneficiaria
un conjunto patrimonial constitutivo de una rama de actividad preexistente, y recibe a
cambio acciones de las Sociedad Beneficiaria. Este supuesto esta previsto en el articulo
83.3 del Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades aprobado por el
Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo (“LIS”).

1. IDENTIFICACION DE LAS SOCIEDADES QUE PARTICIPAN EN LA
SEGREGACION

1.1 Sociedad Segregada

Denominacién social: Neuron Biopharma, S.A.

Domicilio social: Armilla (18100 Granada) Avenida de la Innovacion 1, (Parque
tecnolégico de Ciencias de la Salud)

Inscripcion registral: Registro Mercantil de Granada al tomo 1179, folio 197, hoja GR
28446 inscripcién primera.

NIF: A-18758300

1.2 Sociedad Beneficiaria (se constituira en el momento de otorgamiento de la escritura)
Denominacion social: Neol Biosolutions, S.A.

Domicilio social: Armilla (18100 Granada) Avenida de la Innovacion 1, (Parque
tecnolégico de Ciencias de la Salud)

Inscripci6n registral: Registro Mercantil de Granada

2. TIPO Y PROCEDIMIENTO DE CANJE

Dado que se trata de una segregacion donde la Sociedad Segregada va a ser la
propietaria del 100% del capital de la Sociedad Beneficiatia y serd ademés quien
recibiré la totalidad de las acciones emitidas en la Sociedad Beneficiaria, no ha lugar a
menci6n sobre tipo y procedimiento de canje.



3. ELEMENTOS DE ACTIVO Y PASIVO QUE SE TRANSMITEN A LA
SOCIEDAD BENEFICIARIA

El patrimonio que se traspasara a la Sociedad Beneficiaria es el constituido por la
totalidad de los activos y pasivos pertenecientes a la rama de actividad que agrupa la
actividad bioindustrial propias de la Sociedad Segregada, incluyendo dentro de los
pasivos todas las deudas tributarias o laborales asociadas a esta rama de actividad, y que
en el futuro podré prestar estos servicios a terceros (“Perimetro de Segregacién”), que
se detalla en el Anexo n° 1 del presente Proyecto.

Junto a tales activos ¥ pasivos que constituyen el Perimetro de Segregacion, formando
parte de la rama de actividad segregada, se traspasaran:

(i) Los medios humanos necesarios para desarrollar dichas actividades en el seno de la
Sociedad Beneficiaria. Dichos medios estardn integrados por los empleados que
vinieran desarrollando las actividades traspasadas a la Sociedad Beneficiaria cuya
relacion se adjunta como Anexo n° 2.

(ii) Las posiciones contractuales de que fuera titular la Sociedad Segregada en relacién
con las referidas actividades transmitidas.

(iii) Los medios materiales vinculados de manera general al desarrollo de las citadas
actividades y necesarios para llevar a cabo las mismas.

Dicha valoracién comprende la de los activos asf como los pasivos vinculados a estos
activos, por lo que podria haber alguna valoracién negativa.

Total active de la rama de actividad segregada: 5.061.022,15 euros

Total pasivo de la rama de actividad segregada: 1.890.667,27 euros

Valor Neto de la rama de actividad segregada (Fondos Propios): 2.713.850,00 euros.
Valor del Patrimonio Neto incluyendo Fondos Propios y Subvenciones, donaciones y
legados recibidos: 3.170.354,88 €

La identificacién de cada uno de los proyectos que integran el Perimetro de Segregacion
asi como de la valoracién de los activos y pasivos asociados a cada uno de ellos se
define en el Anexo n° 1 que se adjunta al proyecto.

Igualmente, con cardcter simultaneo a la escritura de segregacion, se firmara un contrato
de alquiler entre la Sociedad Segregada y la Sociedad Beneficiaria por el que la primera
alquila a la segunda una superficie a determinar, situada en el edificio en el que radica la
sede social de la Sociedad Segregada, para que la Sociedad Beneficiaria siga realizando
en dicho espacio sus funciones. Ademds, ambas sociedades firmaran contratos de
gestion para que la Sociedad Segregada siga prestando los servicios generales de, entre
otros, asesoria informética o administracion a la Sociedad Beneficiaria.

A efectos de lo dispuesto en el articulo 71 de la LME y del articulo 7 de la Ley 37/1992,
del Impuesto sobre el Valor Affadido, se hace constar que dicha rama de actividad
constituye unidad econémica auténoma capaz de desarrollar una actividad empresarial
por sus propios medios.

4. ATRIBUCION DE ACCIONES DE LA SOCIEDAD BENEFICIARIA

La Sociedad Beneficiaria se constituira mediante la aportacion de la unidad econdmica
segregada de la Sociedad Segregada. El capital sera de 2.713.850,00 euros, y
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consecuentemente se creardn 2.713.850,00 acciones, con un valor nominal de 1 euro
cada una, todas ellas otorgando a sus titulares los mismos derechos. Las 2.713.850,00
acciones emitidas de la Sociedad Beneficiaria pasaran integramente a formar parte del
patrimonio de la Sociedad Segregada. El importe agregado del capital se corresponde
con el valor contable de los elementos patrimoniales que constituyen el Perimetro de
Segregacion.

El valor nominal de las acciones emitidas quedara enteramente desembolsado como
consecuencia de la transmisién en bloque a favor de la Sociedad Beneficiaria de los
elementos patrimoniales de la Sociedad Segregada que se segregan.

5. INCIDENCIA SOBRE LAS APORTACIONES DE INDUSTRIA O EN LAS
PRESTACIONES ACCESORIAS

No existen en la Sociedad Segregada aportaciones de industria o prestaciones accesorias
que deban ser compensadas.

6. DERECHOS ESPECIALES

No existen en la Sociedad Segregada acciones de clases especiales ni titulares de
derechos especiales distintos de las acciones y, por tanto, no se estableceran derechos de
este tipo en la Sociedad Beneficiaria como consecuencia de la segregacion.

Todas las acciones serdn iguales y pertenecerdn a un dnico propietario, que sera la
Sociedad Segregada.

7. VENTAJAS ATRIBUIDAS A ADMINISTRADORES O A EXPERTOS
' INDEPENDIENTES

No se atribuira ningin tipo de ventaja a favor de los administradores. En cuanto a
expertos independientes que intervendran en la segregacion a favor de la Sociedad
Beneficiaria, no se atribuird ventaja alguna a los mismos.

La remuneracién del experto independiente quedard limitada a lo pactado entre la
Sociedad Segregada y el propio experto.

8. FECHA A PARTIR DE LA CUAL LAS NUEVAS ACCIONES,
ENTREGADAS EN CANJE, DAN DERECHO A PARTICIPAR EN LAS
GANANCIAS SOCIALES DE LAS SOCIEDADES BENEFICIARIAS

Las acciones emitidas por la Sociedad Beneficiaria como consecuencia de su
constitucion daran derecho a participar en las ganancias sociales desde el momento de la
inscripcién de la segregacion en el Registro Mercantil.

9. FECHA DE EFECTOS CONTABLES DE LA SEGREGACION DE
ACUERDO CON EL PLAN GENERAL DE CONTABILIDAD

Las operaciones relativas a las unidades econdmicas segregadas del patrimonio de la
Sociedad Segregada se entenderdn realizadas a efectos contables por cuenta de la
Sociedad Beneficiaria a partir del 1 de enero de 2012.
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10. ESTATUTOS RESULTANTES DE LA SEGREGACION

Se adjuntan a este-Proyecto como Anexo n° 3 los estatutos de la Sociedad Beneficiaria.

-11. INFORMACION SOBRE LA VALORACION DEL ACTIVO Y PASIVO DEL
PATRIMONIO QUE SE TRANSMITE A LAS SOCIEDADES BENEFICIARIAS

Los criterios de valoracién que se han seguido son los correspondientes al balance de
segregacion de la Sociedad Segregada, debidamente cerrado a fecha 31 de diciembre de
2011 atendiendo a las valoraciones seguidas en el mismo.

12. FECHAS DE LAS CUENTAS DE LA SOCIEDAD SEGREGADA PARA
ESTABLECER LAS CONDICIONES EN QUE SE REALIZA LA
SEGREGACION

Se han utilizado las cuentas cerradas a 31 de diciembre de 2011.

Se consideraran como balances de segregacion, a los efectos previstos en el articulo 36
de la LME por remision del articulo 73 de la misma, el balance cerrado a 31 de
diciembre de 2011, que se adjunta como Anexo n° 4. Dicho balance ha sido formulado
por el 6rgano de administracion de la Sociedad Segregada con fecha 9 de febrero de
2012.

En el caso de la Sociedad Segregada, este balance sera verificado por sus auditores y
sometido a su aprobacién por la Junta General que deba aprobar la segregacion.

El balance de segregacion y las cuentas anuales referidas de la Sociedad Segregada se
pondrén a disposicion de los socios, asi como de los representantes de los trabajadores,
junto con los restantes. documentos a que hace referencia el articulo 39.1 LME, en el
momento en que se publique la convocatoria de la Junta General de la Sociedad
Segregada que haya de decidir sobre la segregacion.

13. POSIBLES CONSECUENCIAS DE LA SEGREGACION SOBRE EL
EMPLEO, GENERO EN LOS ORGANOS DE ADMINISTRACION Y
RESPONSABILIDAD SOCIAL

Se mantienen los criterios aprobados por la Sociedad Segregada en materia de empleo,
género en los drganos de administracién y responsabilidad social corporativa en
relacién con la unidad econémica transmitida en virtud de la segregacion.

De acuerdo con el articulo 44 del Estatuto de los Trabajadores, regulador del supuesto
de sucesién de empresa, la Sociedad Beneficiaria de la segregacion se subrogara en los
derechos y obligaciones laborales de los trabajadores de la Sociedad Segregada
vinculados a la unidad econémica constituida por el patrimonio objeto de la
segregacion.

Ambas sociedades responderan solidariamente, en los términos legalmente previstos, de
las obligaciones laborales nacidas con anterioridad a la segregacion, asi como de las




obligaciones en materia de Seguridad Social, ya se trate de obligaciones de cotizacion o
de pago de prestaciones generadas con anterioridad.

La segregacion proyectada se notificara a los representantes legales de los trabajadores
con arreglo a lo previsto legalmente, asi como a los organismos publicos a los que
resulte procedente, en particular a la Tesoreria General de Seguridad Social.

Se cumple con el reglamento interno en cuanto al género en los organos de
administracién y sobre responsabilidad social corporativa.

No existe ninguna consecuencia derivada de la segregacion respecto al empleo ya que
todos los trabajadores de las sociedades involucradas en la segregacion mantendrén su
puesto de trabajo.

14. REGIMEN FISCAL APLICABLE

La presente segregaci6n se acogerd al régimen fiscal especial establecido en el Capitulo
VIII del titulo VII del Texto Refundido de la Ley de Impuesto sobre Sociedades
aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo.
En virtud de lo previsto en el articulo 84.2 de esta Ley, la Sociedad Segregada podra
optar por renunciar al régimen de imputacién de rentas establecido en el apartado 1 de
dicho articulo mediante la integracién en la base imponible del Impuesto sobre
Sociedades de las rentas generadas en la segregacion en relacion con la totalidad o parte
de los elementos patrimoniales transmitidos.
De conformidad con lo establecido en el articulo 30 LME, aplicable en virtud del
articulo 73 de la misma, el Presidente y el Secretario del Consejo de Administracion de
la Sociedad Segregada, cuyos nombres se hacen constar a continuacion, suscriben el
presente Proyecto de Segregacién, que ha sido formulado por el Consejo de
Administracion de la Sociedad Segregada y los Administradores Unicos de las
Sociedades Beneficiarias respectivamente, el dia 13 de marzo de 2012, en 3 ejemplares
distintos/.,-
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D. Fernando Valdivieso Amate D?* Blanca Clavijo Juaneda
Presidente Vocal
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D. Federico Mayor Menéndez D. Carlos Garcia Caro
Vocal Vocal

D.Javier Tallada Garcia de la Fuente
Vocal
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Vocal- Secretario
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ANEXO |

INMOVILIZADO INTANGIBLE

Proyectos de la NEWCO Biolndustrial (Activos y pasivos relacionados).

BDG/MICROBIOTOOLS BY NEURON®

Finalizado en 2010.

Este proyecto ﬂnénciado mediante ayudas de la Agencia IDEA y de la Corporacion Tecnoldgica

de Andalucia ha permitido establecer la plataforma tecnolégica Microbiotools® que engloba

todas las metodologfas utilizadas por Neuron Bioindustrial para el desarrollo de bioprocesos.

La creacién de esta plataforma tecnolégica ha dado lugar a dos nuevos proyectos actualmente

activos: MBO y TBP (CENIT BIOSOS)

Patentes, marcas y otros activos asociados
Marca: Microbiotools® Nimero: M2882024-X Clase 42/Mixta
Paginas WEB:

www.microbiotools.com

www.microbiotoolshyneuron.com

Activos derivados del proyecto
- Coleccion de microorganismos

- Coleccién de acidos nucleicos

Pasivos asociados

Préstamo de Corporacién Tecnolégica de Andalucia, Expediente n? 08/179: 174.163,40 €

Valor neto contable: 313.739,60 €
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MBO/MICROBIOIL®

La plataforma tecnologica MicroBiOil® tiene como objetivo el desarrollo experimental de la
produccion de biocombustibles de alto valor afiadido (biodiesel, bioqueroseno Yy
biocarburantes drop-in) mediante tecnologias innovadoras y de gran eficacia, asi como a

través de la valorizacién de corrientes laterales del proceso de obtencién de biocombustible.

La tecnologia, comercializada bajo la marca MicroBiOil®, incluye los microorganismos
seleccionados, métodos analiticos, procesos de recuperacién de la biomasa y extraccion y
purificacién del aceite producido a partir de los microorganismos y un estudio de viabilidad
técnica y econdmica del proceso a escala industrial. En dicho estudio se incluye el disefio de la

planta, equipamiento, flujos de trabajo, etc.

Los logros alcanzados en este proyecto dieron lugar a una patente (W0/118438) que se ha
extendido, via PCT, a diversos paises y que protege tanto al microorganismo como el

procedimiento para la obtencién de biodiesel a partir del aceite producido.

El proyecto se encuentra actualmente en fase de escalado en planta industrial. Sin embargo,
como se indica en los siguientes apartados, también se han realizado algunas actividades de

optimizacién a nivel de laboratorio.

Patentes, marcas y otros activos asociados

Ndmero de solicitud prioritaria: Espafia (P200800923)

Titulo: Procedimiento mejorado para la produccién de biodiesel

Fecha de prioridad: 25/03/2008

Familia: Argentina (P090101067), Australia (2009228994), Brasil (P10911286-3), China
(n2200980118937,6), EEUU  (n212/934/092), Europa (EP09725383,5), India (n®
7463/DELPN/2010), Japén (n22011-501254), Malasia (P12010004475), Suréfrica (n®
2010/06985)

Microorganismos productores de aceites compatibles con la produccion de biodiesel

Marca: MicrobiOil® Nimero: M2896619-8 Clase 42/ Denominativa

Paginas WEB:

www.microbioil.com

Valor neto contable: 308.717,06 €
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CENIT BIOSOS/TBP (TRIBIOPLAST®)

El objetivo de este proyecto es el desarrollo de un procedimiento de produccion de
bioplasticos biodegradables y biocompatibles a partir de subproductos industriales. Debido a
que uno de los ;:Jrincipales retos a la hora de producir este tipo de biopolimeros es el elevado
coste del proceso, la utilizacién de subproductos baratos como materia prima contribuye

notablemente a reducir dichos costes.
El proyecto se encuentra en fase de escalado a nivel de laboratorio (biorreactores 5-30 litros).
Patentes, marcas y otros activos asociados

Microorganismos productores de biopolimeros del tipo polihidroxialcanoatos (PHA)

Marca: Tribioplast® Nimero: M2910201-4 Clase 42/ Mixta
Valor neto contable: 437.008,35 €

L
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AND (AL-ANDSALUS)

El objetivo general del proyecto AL-ANDSALUD (en consorcio con DEOLEO —antes Grupo SOS-y
COVAP) es el desarrollo de una serie de alimentos, algunos de ellos con propiedades
funcionales, esp:ecfficos para distintos segmentos de la poblacién, acompafiados de pautas de
alimentacién personalizadas para cada grupo poblacional establecido (soluciones

nutricionales).

Las actividades de NEURON dentro de este proyecto se engloban en el proyecto interno AND y
supone un hito importante, al abordar una investigacion de esta magnitud en el campo de la

nutricién de la mano de dos de las empresas agroalimentarias mas importantes de Espafia.
Entre los beneficios que NEURON espera obtener del proyecto destacan:

e Desarrollo de un proceso de produccién de una &cido graso Omega-3 en concreto el
dcido docosahexaenoico (DHA) mediante el cultivo de microalgas. El DHA se ha
mostrado como fundamental en la formacién, desarrollo y mantenimiento del sistema
nervioso. Actualmente se esta llevando a cabo un ensayo clinico para estudiar si la
administracién crénica de DHA ralentiza el desarrollo de la enfermedad de Alzheimer.

e  Evaluacién de toxicidad y efectividad de ingredientes en modelos celulares y animales
(actividad realizada por Neuron BioPharma).

El proyecto de produccién de DHA se encuentra en fase de escalado a nivel de laboratorio

(biorreactores 30 litros).
Patentes, marcas y otros activos asociados

Microorganismos productores de aceites ricos en DHA

Pasivos asociados
Prefinanciacién en forma de préstamo del Centro para el Desarrollo Tecnoldgico e Industrial a

través de Caixabank, Expediente n2 IDI-20090657: 229.071 €

Valor neto contable: 462.448,23 €



BIOLIP
Finalizado en 2009.

El objetivo del proyecto fue el desarrollo de un proceso enzimdtico para la produccion de
biodiesel. Para lograr este objetivo era necesario el desarrollo de biocatalizadores propios que
permitieran, no sélo reducir los costes de este elemento del proceso, sino que abrieran la
posibilidad a su mejora mediante técnicas genéticas que permitan incrementar su estabilidad o

rendimiento bajo las condiciones de trabajo.

Utilizando una lipasa comercial inmovilizada se realizaron estudios para determinar el efecto
de las diferentes variables del proceso de transesterificacion. Se estudio la forma de adicionar
el metanol, la temperatura, la concentracién de enzima y el tiempo de reaccidn. Los resultados

obtenidos permitieron alcanzar un 97% de conversion.

Por otro lado, se identificaron varias cepas microbianas productoras de lipasas y se evaluo la
posible utilizacién de las células del hongo productor de la lipasa como biocatalizador. La
adicién de biomasa liofilizada en tres etapas a lo largo de la reaccién permitié incrementar el

porcentaje final de metil-esteres de dcidos grasos.

Patentes, marcas y otros activos asociados

Pasivos asociados
Préstamo (2009) de Corporacién Tecnolégica de Andalucia, Expediente n2 09/293: 44.669,82 €
Valor neto contable: 82.043,76 €

T
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NPS/SCR

El proyecto NPS constituy6 la fase inicial de la bisqueda de nuevos compuestos naturales
neuroprotectores a partir de extractos naturales. En este proyecto la Unidad Bioindustrial ahora
segregada elabord una coleccidn propia de microorganismos (mas de 9.000) a partir de los cuales
se produjeron extractos (més de 20.000) de los cuales se seleccionaron unos cientos por sus

propiedades neuroprotectoras.

Actualmente el proyecto SCR aborda la siguiente fase en la que se han producido de nuevo en el
laboratorio (en mayor cantidad) los mejores extractos, se han separado las distintas moléculas
que contienen y se ha identificado una nueva molécula neuroprotectora contenida en unos de los

extractos.

La nueva empresa segregada mantendra la propiedad de la coleccién de microorganismos
(valorada en el 50% de los activos del proyecto) mientras que la coleccién de extractos naturales

se mantendra en la matriz.

La nueva empresa segregada seguird prestando servicios a la matriz (regulado mediante contrato)
en relacién a la produccién de extractos naturales para asegurar la continuidad el proyecto. La
propiedad de las patentes sobre las nuevas moléculas obtenidas sera de la empresa matriz

Neuron BioPharma SA.

Activos derivados del proyecto
- Coleccién de microorganismos

- Coleccién de acidos nucleicos

Valor neto contable: 233.261,21 €

INMOVILIZADO MATERIAL

Instalaciones técnicas, maquinaria y resto de bienes muebles, que son precisos para el
desempefio de la actividad.

Valor neto contable: 1.224.164,70 €



ANEXO 2

Medios humanos Biolndustrial.

TRABAJADOR DNI

JAVIER VELASCO ALVAREZ 11.947.017-N
JOSE LUIS ADRIO FONDEVILA 35.308.430-A
M DEL CARMEN RONCHEL BARRENO 29.800.086-K
SONIA CAMPOY GARCIA 23.799.218-Z
ANA BELEN BAILON MORILLAS 75.485.316-Y
RAQUEL VAZQUEZ SANTIAGO 44.298.819-Z
MARIA DEL ROCIO PALACIOS FERRER 74.683.558-M
RAQUEL QUESADA JIMENEZ 74.644.723-V
SAUSAN HAEK PEREZ 74.689.895-V
MONSERRAT MOLINO JIMENEZ 44.262.754-J
MARIA FRANCISCA PEREZ ZENNI 44,256.264-D
CAMILA TEIXEIRA RODRIGUEZ 75.127.512-J
BEATRIZ SUAREZ GONZALEZ 44.294.336-Q
ALEXIS SANCHEZ RODRIGUEZ 76.422.055-R
CIRA SEGURA MARTINEZ 74.678.819-G
ARMANDO LARA CAMBIL 24.224.468-V
LORENA MARTINEZ GARCIA 71.424.814-Q
ROSA PADILLA CASTILLO 75.015.279-C
ANTONIO CARCELES-DOMENE 45.711.703-P
JORDI GIBERT AMAT 36.525.221-W
NOELIA JORGE RIOS 28.973.366-J
MARIA JOSE FAJARDO MARTINEZ 74.658.192-P
DAVID MARIN NIEVAS 76.440.660-E
VICTOR MANUEL PEREZ ORTEGA 44.271.357-Z




ANEXO 3
ESTATUTOS DE LA SOCIEDAD “NEOL BIOSOLUTIONS S.A.”
TITULOI

Articulo 1°.- Régimen Juridico.-

Esta Sociedad es de nacionalidad espafiola, de forma andénima,
tendra naturaleza mercantil, rigiéndose especialmente por éstos Estatutos,
y -con caracter imperativo o supletorio, segin proceda,- por el Derecho
positivo vigente.

Articulo 2°.- Denominacién.
La Sociedad se denomina "NEOL BIOSOLUTIONS, S.A.”

Articulo 3°.- Objeto. La sociedad tiene por objeto exclusivo la realizacion en
establecimientos abiertos al publico de:

El descubrimiento de microorganismos y su manipulacién para su mejora y/o
para la generacion de productos naturales, de nuevos compuestos bioactivos
o de nuevas actividades de utilidad industrial.

El desarrollo de bioprocesos mediante la manipulacién de microorganismos y
biocatalizadores para la obtencién de productos naturales, compuestos
bioactivos y otros productos de interés industrial.

El desarrollo de modelos experimentales para la investigacion y desarrollo de
otros compuestos bioactivos.

El desarrollo, mediante contrato, de proyectos de investigacion, desarrollo y
evaluacion de farmacos, nutracéuticos, productos naturales, compuestos
bioactivos, microorganismos, biocatalizadores, bioprocesos y modelos
experimentales para la investigacion y desarrollo de farmacos, nutracéuticos
o compuestos bioactivos.

Patentar, comercializar y/o licenciar nutracéuticos, productos naturales,
compuestos bioactivos, microorganismos, biocatalizadores, bioprocesos y
modelos experimentales para la investigacion y para el desarrollo de
farmacos, nutracéuticos o compuestos bioactivos.

La direccién y gestion de participaciones en otras entidades a través de la
correspondiente organizacién de medios materiales y personales, asi como la
direccién y gestion de la actividad de las participaciones mediante la
participacién en sus 6rganos de administracion y la prestacion de todo tipo de
servicios de asesoramiento a las mismas.

La adquisicién, tenencia, disfrute, administracién y enajenacion, siempre por
cuenta propia, de titulos, valores y acciones o participaciones de sociedades
constituidas en territorio nacional o fuera de él.

La compraventa, permuta, administracion, gestion y explotacion, bien
directamente o en arrendamiento, de todo tipo de bienes inmuebles, sean
rusticos o urbanos.

Las actividades integrantes del objeto social podrén ser desarrolladas porla -

L
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Sociedad total o parcialmente de modo indirecto, mediante la participacion en
otras Sociedades.

Quedan excluidas todas aquellas actividades para cuyo ejercicio la Ley exija
requisitos especiales que no queden cumplidos por esta Sociedad.
Asimismo, si las disposiciones legales exigiesen para el gjercicio de algunas
de las actividades correspondientes en el objeto social algun titulo profesional
o autorizacién administrativa, la inscripcion en Registros Publicos, o cualquier
otro requisito, tales actividades deberan realizarse por medio de persona que
ostente la pertinente titulacion y, en su caso, no podran iniciarse antes de que
se hayan cumplido dichas exigencias especificas.

Articulo 4°.- Duracién.
La duracion de la Sociedad es indefinida.

Articulo 5°.- Comienzo de las operaciones.
La Sociedad dara comienzo a sus operaciones el dia del otorgamiento
de la escritura de constitucion.

Articulo 6°.- Domicilio.

La sociedad fija su domicilio en Armilla (18100 Granada) Avenida de
la Innovacién 1, (Parque tecnoldgico de Ciencias de la Salud).

El 6rgano de administracion -sin necesidad de acuerdo de la Junta
General- podra decidir el traslado del domicilio de la sociedad dentro del
mismo término municipal, con la consiguiente facultad de adecuar a este
cambio el parrafo primero de éste articulo. Con la sola especialidad anterior,
dicho traslado exigira el cumplimiento de los restantes requisitos establecidos
con caracter general para todo cambio de domicilio.

También es competencia del 6rgano de administracion crear, suprimir y
trasladar sucursales, agencias y delegaciones dentro o fuera de Esparia.

Articulo 7°.- Actos y contratos anteriores a la inscripcién.

Los actos y contratos celebrados en nombre de la Sociedad antes de
su inscripcion en el Registro Mercantil, se regiran por las normas establecidas
especialmente para ellos en la Ley especial.

TITULO Il

Capital y acciones

Articulo 8°.- Capital.

El capital social es de 2.713.850,00 Euros.

Esta dividido en 2.713.850 acciones, de UN EURO de valor nominal
cada una, numeradas correlativamente a partir de la unidad (1 a la 2.713.850,
ambos inclusive).

Las acciones estan representadas por medio de titulos nominativos,
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numeradas correlativamente del 1 al 2.713.850, ambos inclusive. Podran
expedirse titulos muiltiples comprensivos de 10, 25. 50 y 100 acciones cada
uno de ellos, sin perjuicio del derecho de los accionistas a exigir la expedicion
de titulos unitarios de las acciones de las que resulten titulares.

Todas y cada una de las acciones, y consecuentemente el capital
social, estan suscritas e integramente desembolsadas.

Cada accién da derecho a un voto.

Articulo 9°.- Condicién de socio.
La accién confiere a su titular legitimo la condicién de socio, y le
atribuye los derechos reconocidos en la Ley especial y en estos Estatutos.

Articulo 10°.- Limitaciones a la libre transmisi6én de acciones.

Los socios podran disponer liboremente de sus acciones y derechos de
suscripcién sin més limitaciones que las establecidas o que se establezcan
por las leyes y en estos Estatutos.

Las acciones de la Sociedad, asi como los derechos de suscripcion de
ampliaciones de capital seran transmisibles por cualquiera de los medios
admitidos en derecho, pero de acuerdo con las siguientes limitaciones:

1) Seran libres las transmisiones mortis causa, siempre a favor de
la descendencia directa del causante o su conyuge.

En las transmisiones mortis causa a favor de personas distintas de las
indicadas anteriormente, asi como en las transmisiones resultantes de
procedimientos de ejecucion judicial o administrativa, la Sociedad podra,
cuando solicite la inscripcién de dicha transmision en el Libro Registro de
acciones nominativas, presentar un adquirente u ofrecerse a adquirirlas ella
misma por el valor razonable en el momento en que se solicité la inscripcion,
dando cumplimiento a todo lo previsto en el articulo 124 de le Ley de
Sociedades de Capital.

2) Seran también libres las transmisiones que se efectien por
actos intervivos entre accionistas, conyuges y descendientes por linea
directa, asi como entre sociedades dominantes y dominadas y viceversa.

A los efectos de este articulo se entiende que una compafiia es
dominante de otra cuando siendo socio de ésta, se encuentra con relacién a
ella, en alguno de las casos del apartado 1 del articulo 42 del Codigo de
Comercio.

Lo transmisién de acciones sin sujecion a lo dispuesta en este articulo
no sera valida frente a la Sociedad, que rechazara la inscripcién en el Libro
Registro de acciones nominativas.

3) En todos los demas casos, las transmisiones vendran sujetas a lo




siguiente;

a)El accionista que desee enajenar sus acciones o derechos de
suscripcién, debera ofrecerlos previamente a los restantes accionistas de la
Sociedad, mediante comunicacion fehaciente dirigida al Presidente del
Consejo de Administracion de [a sociedad, expresando el numero de
acciones o derechos de suscripcién ofrecidos, numeracion de aquéllas y
precio de la transmisién proyectada, asi como el nombre y domicilio de la
persona O personas a quienes se vaya a hacer la transferencia de la
propiedad.

b)Recibida la oferta, el Presidente del Consejo de Administracién la
transmitira, dentro de los cinco dias siguientes a su recepcion, a los restantes
accionistas, mediante correo certificado con acuse de recibo u otro medio
fehaciente Los accionistas dentro de los diez dias siguientes al en que hayan
recibido tal comunicacién, podran optar a la adquisicién de la totalidad de las
acciones o derechos de suscripcion ofrecidos, en el precio ofertado por el
tercero y manifestado por el accionista vendedor La opcién se ejercitara
mediante comunicacion al Presidente del Consejo de Administracion, por
carta certificada con acuse de recibo u otro medio fehaciente.

c) Si fueren varios les socios que quisieran hacer uso de su derecho
preferencial de compra, la adquisicion de todas las acciones o derechos seria
proporcional a las que pertenecieran a cada uno de los peticionarios.

d)Una vez agotados los plazos a que se refieren tos apartados
anteriores, dentro de los cinco dias siguientes a la expiracion del ultimo, el
Presidente del Consejo de Administracion de le Sociedad comunicara al
acciohista enajenante el resultado de su gestion. dejandole en libertad para
disponer, en la forma propuesta, de las acciones cuyo proyecto de venta
hubiere comunicado y que los demas accionistas no hayan manifestado su
voluntad de adquirir de conformidad con los apartados anteriores, teniendo el
accionista ofertante un plazo de treinta dias para formalizar la operacion,
cuya realizacion debera comunicar, con entrega de la copia fehaciente de la
documentacién correspondiente, en el plazo de los cinco dial siguientes, el
Presidente del Consejo de Administracion, que le distribuira en la misma
forma prevista en el parrafo b).

e)En el caso de que el accionista ofertante no llevara a cabo la
enajenacion en los términos que se hubieran comunicado, los demas
accionistas tendran un derecho de retracto para subrogarse en el lugar del
comprador y en las mismas condiciones, derecho que podran ejercitar frente
a comprador y vendedor solos o a prorrata si fueran varios, en el plazo de
quince dias siguientes a la recepcion de la comunicacién a que se refiere el
parrafo anterior.

f)Ofrecidas por uno o varios accionistas sus acciones de modo /
!
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conjunto, en ninglin caso vendran obligados a transmitir acciones o derechos
en ntimero distinto a aquel para el que hubieran solicitado autorizacion.

TiITULO Il

Organos de la Sociedad

CAPITULO L- CLASES.

Articulo 11°.- Determinacién.

Son érganos de ésta Sociedad:

1.- La Junta General de Accionistas.

2.- El Organo de Administracion, constituido en la modalidad prevista
en estos Estatutos.

CAPITULO II.- LA JUNTA GENERAL.

Articulo 12°.- Funcién.

Los accionistas, reunidos en Junta General, debidamente convocada
y constituida conforme a éstos Estatutos, decidiran por mayoria en los
asuntos propios de la competencia de éste érgano.

Todos los socios, incluso los disidentes y los que no han participado en
la reunién, quedaran sometidos a los acuerdos de la Junta General, sin
perjuicio de los derechos o facultades de impugnacién y de otra indole
concedidos a aquéllos por la Ley especial.

Articulo 13°.- Clases.

Las Juntas Generales podran ser ordinarias o extraordinarias y habran
de ser convocadas por el érgano de administracion.

La Junta General Ordinaria se reunird necesariamente dentro de los
seis primeros meses de cada ejercicio, para censurar la gestion social,
aprobar, en su caso, las cuentas del ejercicio anterior y resolver sobre la
aplicacién del resultado.

Toda Junta que no sea la prevista en el parrafo anterior tendra la
consideracion de Junta General Extraordinaria.

Articulo 14°.- Forma de la convocatoria.

1.- La Junta General, ordinaria o extraordinaria, -con excepcion de la
que trate sobre el traslado del domicilio social al extranjero, que debera
remitirse a su regulacién especifica-, debera ser convocada mediante
anuncio publicado en el Boletin Oficial del Registro Mercantil y mediante
anuncio publicado en la pagina Web de la sociedad, o cuando la sociedad no
tenga pagina Web, la convocatoria se publicard en uno de los diarios de
mayor circulacién de la provincia en que esté situado el domicilio social, por
lo menos UN MES antes de la fecha fijada para su celebracion.




El anuncio expresara la fecha, precisando la hora y lugar, de la reunion,
en primera convocatoria, todos los asuntos que han de tratarse en ella y el
cargo de la persona o personas que realicen la convocatoria. Ademas, en la
convocatoria de la Junta Ordinaria, debera hacerse mencién del derecho de
cualquier accionista a obtener de la Sociedad, de forma inmediata y gratuita,
los documentos que han de ser sometidos a la aprobacion de aquélla y el
informe de los auditores de cuentas, si lo hubiere.

En los casos de fusién o escisiéon y/o la cesion global del activo y
pasivo se estara a lo dispuesto en la Ley respectiva.

2- En el anuncio al que se refiere los parrafos anteriores, podra
asimismo hacerse constar la fecha con hora y lugar, en la que, si procediera,”
se reunirad la Junta en segunda convocatoria; entre las fechas sefialadas
respectivamente para la primera y la segunda convocatoria debera mediar,
por lo menos, un plazo de veinticuatro horas.

Si la Junta General, debidamente convocada, cualquiera que sea su
clase, no se celebrara en primera convocatoria ni se hubiere previsto en su
anuncio la fecha de la segunda, debera ésta Ultima ser anunciada, con el
mismo orden del dia y con los mismos requisitos de publicidad que la
primera, dentro de los quince dias siguientes a la fecha de la Junta no
celebrada y con al menos diez dias de antelacién, a la fecha fijada para la
reunion.

Articulo 15°.- Obligacién y facultad de hacer o pedir la convocatoria.
1. El 6rgano de administracién debera convocar la Junta ordinaria,

mediante anuncio que habra de ser publicado, conforme al articulo anterior,
con la suficiente antelacién para que pueda reunirse, ya sea en primera o en
segunda convocatoria, dentro del citado plazo de los seis primeros meses de
cada éjercicio.

El mismo Organo de Administracion, podra convocar la Junta General
Extraordinaria, siempre que lo estime conveniente para los intereses
sociales. Debera asimismo convocarla cuando lo soliciten socios que sean
titulares de, al menos, un cinco por ciento del capital social, expresando en la
solicitud los asuntos que hayan de tratarse en la Junta; en éste caso, la
Junta debera ser convocada para celebrarse dentro de los DOS MESES
siguientes a la fecha en que se hubiere requerido notariaimente a los
administradores para convocarla. Este confeccionard el orden del dia
incluyendo necesariamente los asuntos que hubieren sido objeto de solicitud.

2 - Sila Junta General Ordinaria no fuere convocada dentro del plazo
legal, podra serlo, a peticiéon de los socios y con audiencia del Organo de
Administracion, por el Juez de lo Mercantil del domicilio social, quien ademas
designara la persona que habra de presidiria.

Esta misma convocatoria habra de realizarse respecto de la Junta
General Extraordinaria cuando lo solicite el nimero de socios al que se
refiere el apartado 1.- de éste articulo.

Articulo 16°.- Junta Universal.
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No obstante lo dispuesto en los articulos anteriores, la Junta se
entendera convocada, y quedara validamente constituida para tratar
cualquier asunto, y en cualquier lugar, siempre que esté presente todo el
capital desembolsado y los asistentes acepten por unanimidad su
celebracion.

Articulo 17°.- Constitucién de la Junta.

1.- Regla general.- La Junta General quedara vélidamente constituida
en primera convocatoria cuando los accionistas presentes y representados
posean, al menos, el veinticinco por ciento del capital suscrito con derecho a
voto.

En segunda convocatoria, serd vélida la constitucion de la Junta
cualquiera que sea el capital concurrente a la misma.

2.- Supuestos especiales.- Para que la Junta General, Ordinaria o
Extraordinaria, pueda acordar el aumento o la reduccion de capital y
cualquier otra modificacion de los estatutos sociales, Ia emision de
obligaciones, la supresiéon o la limitacién del derecho de adquisicion
preferente de nuevas acciones, asi como la transformacién, la fusion y
escision o la cesion global de activo y pasivo y el traslado de domicilio al
extranjero, serd necesaria, en primera convocatoria, la concurrencia de
accionistas presentes o representados que posean, al menos, el cincuenta
por ciento del capital suscrito con derecho a voto.

En segunda convocatoria, sera suficiente la concurrencia del
veinticinco por ciento de dicho capital. Pero cuando concurran accionistas
que representen menos del cincuenta por ciento del capital suscrito con
derecho a voto, los acuerdos a los que se refiere el parrafo anterior so6lo
podran adoptarse validamente con el voto favorable de los dos tercios del
capital presente y representado en la Junta.

Ademas, deberan cumplirse aquéllas normas de derecho positivo que
para la adopcién de las modificaciones estatutarias que sefialan, exijan
imperativamente la aquiescencia o consentimiento de todos los interesados,
o el acuerdo especial de la mayoria de las acciones de la clase o de cada
una de las clases afectadas, o la mayoria de las partes afectadas y las partes
no afectadas de acciones de la misma clase, en sus casos respectivos.

Articulo 18°.- Asistencia y representacion.

Tienen derecho a asistir a las Juntas los accionistas que acrediten su
condicion de tales ante la Sociedad en la forma establecida por la Ley
especial.

Todo accionista que tenga derecho de asistencia podra hacerse
representar por otra persona, aunque ésta no sea accionista.

La representacion debera conferirse por escrito y con caracter especial
para cada Junta. Este Ultimo requisito no sera aplicable cuando el
representante sea el conyuge o un ascendiente o un descendiente del
representado ni tampoco cuando aquél ostente poder general conferido en
documento publico con facultades para administrar todo el patrimonio que el
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representado tuviere en territorio nacional espafol.
Si ha habido solicitud publica de representacion, ésta se regira por lo
dispuesto en la Ley especial.

Articulo 19°.- Lugar y tiempo de la celebracién.
Las Juntas Generales se celebraran en la localidad donde la Sociedad

tenga su domicilio y en la fecha sefialada en la convocatoria, pero sus
sesiones podran ser prorrogadas durante uno o mas dias consecutivos.
La prérroga podra acordarse a propuesta del Organo de Administracion

o a peticion de un nimero de socios, que represente la cuarta parte del

capital presente en la Junta.
Cualquiera que sea el nimero de sus sesiones, la Junta se considerara
Unica, levantandose una sola Acta para todas aquéllas.

Articulo 20°.- Modo de deliberar y de adoptar acuerdos.
1.- Antes de entrar en el orden del dia, se formara la lista de los

asistentes, expresando el caracter o la representacién de cada uno y el
nimero de acciones propias 0 ajenas con que concurren, en sus casos. Al
final de la lista se determinara el nimero de accionistas presentes o
representados, asi como el importe del capital de que sean titulares,
especificando el que corresponde a las acciones con derecho a voto.

2.- El Presidente de la Junta dirigira las deliberaciones, concediendo la
palabra primero, a los que la hayan solicitado por escrito, y después, a los
que la piden verbalmente en la reunién, y siempre por riguroso orden de
peticién dentro de esa preferencia.

3.- Cada uno de los puntos del orden del dia sera objeto de votacién
por separado.

4- Los acuerdos se adoptaran por mayoria de las acciones con
derecho a voto presentes o representados en la Junta, excepto cuando una
norma legal imperativa exija una mayoria distinta.

Articulo 21°.- Actas y sus Certificaciones.

El Acta de la Junta podré ser aprobada por ésta misma a continuacion
de haberse celebrado y, en su defecto, y dentro del plazo de quince dias, por
el Presidente y dos interventores, uno en representacion de la mayoria y otro
por la minorfa. El Acta aprobada en cualquiera de estas dos formas tendra
fuerza ejecutiva a partir de la fecha de su aprobacion.

Las Actas se haran constar en un Libro de Actas debidamente
legalizado, y seran firmadas por el Secretario de las Juntas Generales o de la
sesion, con el Visto Bueno de quien en ella hubiera actuado como
Presidente, y, ademas, en su caso, por los dos interventores expresados en
el parrafo anterior.

Las certificaciones de las Actas y de los acuerdos de la Junta General
se expediran con arreglo a lo dispuesto en el articulo 109 del Reglamento del
Registro Mercantil.

Cuando en la propia Junta cesen en su cargo las personas que tengan
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la facultad certificante, la certificacién podra expedirse por los mismos
cesados juntamente con los nuevos nombrados; si la certificacion se expide
Unicamente por los Ultimos, sélo tendra efecto si se acompafiase notificacion
fehaciente a los anteriores titulares y rigiéndose entonces su inscripcién por
lo dispuesto en el Reglamento del Registro Mercantil.

Se regira por la normativa especial el Acta Notarial de la Junta General.

La elevacion a publicos de los acuerdos de la Junta General
corresponde a la persona que tenga facultad para certificarlos. La elevacion a
instrumento publico por cualquier otra persona requerira el otorgamiento de la
oportuna escritura de poder, que podra ser general para todo tipo de
acuerdos.

CAPITULO lil.- EL ORGANO DE ADMINISTRACION.

Articulo 22°.
El Organo de Administracion estara constituido por un Consejo de
Administracién, que actuara colegiadamente.

Articulo 23°.- Representacién de la Sociedad.

El Consejo de Administracion estara integrado por un minimo de tres
miembros y un maximo de ocho, sin perjuicio de la facultad de delegacién
prevista en el articulo 249 de la Ley de Sociedades de Capital.

El Consejo de Administracién designara en su seno un Presidente y un
Secretario y podra nombrar igualmente un Vicepresidente, un Vicesecretario
y uno o varios Consejeros Delegados. El acuerdo de delegacion debera
expresar, ademas, si se delega también, de que modo, con que extensién y a
quién, el poder de representacion.

El Consejo de Administracion serd convocado por su presidente o
quien haga sus veces. Los administradores que constituyan al menos un
tercio de los miembros del consejo podran convocarlo, indicando el orden del
dia, para su celebracién en la localidad donde radique el domicilio social, si,
previa peticion al presidente, éste sin causa justificada no hubiera hecho la
convocatoria en el plazo de un mes.

Quedara vélidamente constituido cuando concurran a la reunion
presentes o representados, la mayoria de sus componentes. Los acuerdos
se adoptaran por mayoria absoluta de los consejeros concurrentes a la
sesién, salvo en los supuestos del articulo 249.3 de la Ley de Sociedades de
Capital. La votacion por escrito y sin sesion sélo sera admitida cuando ninglin
consejero se oponga a este procedimiento. El Presidente dirigira las
deliberaciones en los mismos términos que el de la Junta General. Los
acuerdos se llevaran a un libro de Actas, que seran firmadas por el
Presidente y el Secretario.

Articulo 24°.- Facultades.
De modo concreto, corresponden al Organo de Administracion:
1.- Comparecer y actuar en nombre de la Sociedad en todos los
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asuntos y actos administrativos, judiciales, civiles, mercantiles y penales, ante
la Administracion del Estado y Corporaciones Publicas de todo orden, asi
como ante cualquier jurisdiccién (ordinaria, administrativa, especial, laboral,
etc.) y en cualquier instancia, ejercitando toda clase de acciones que le
corresponda en defensa de sus derechos, en juicio y fuera de él, otorgando
los oportunos poderes a Procuradores y Graduados Sociales u ofras
personas y nombrando Abogados para que representen y defiendan a la
Sociedad ante dichos Tribunales y Organismos, con o sin facultad de
sustituir,

2.- Dirigir y administrar los negocios sociales, atendiendo a la gestion
de los mismos de una manera constante. A este fin, establecera las normas
de gobierno y el régimen de administracién y funcionamiento de la Sociedad,
organizando y reglamentando los servicios técnicos y administrativos de la
misma.

3.- Celebrar toda clase de actos y contratos de administracién ordinaria
sobre cualquier clase de bienes o derechos, mediante los pactos y
condiciones que juzgue convenientes, y en tal sentido, constituir, modificar y
extinguir contratos de todo tipo, especialmente de arrendamiento; ejercitar y
cumplir toda clase de derechos y obligaciones, incluso en comunidades;
reconocer, aceptar, pagar y cobrar deudas y créditos; dar y tomar dinero a
préstamo, con o sin garantia personal, de fianza, prenda, hipoteca, anticresis
o cualquier ofra, pudiendo incluso obligar solidariamente a la Sociedad si
hubiere alguno o algunos otros codeudores, cualquiera que sea la cuantia
que en el débito corresponda a cada prestatario; afianzar y dar garantias por
ofros.

4 - Realizar toda clase de actos y contratos de adquisicion, disposicion,
enajenacion o gravamen sobre toda clase de bienes o derechos, muebles o
inmuebles, mediante los pactos y condiciones que juzgue convenientes, y en
tal sentido, comprar, vender, permutar, ceder en pago o para pago, realizar
aportaciones, retractos, opciones y tanteos; concertar contratos de
arrendamiento financiero o leasing, sobre cualquier clase de bienes, incluso
inmuebles; constituir, modificar, subrogar, posponer, extinguir y cancelar
prendas, hipotecas y anticresis, servidumbres, usufructos y cualesquiera
derechos reales; realizar agrupaciones, segregaciones, divisiones,
declaraciones de obra nueva, obra derruida y constituciones en propiedad
horizontal.

5.- Decidir la participaciéon de la Sociedad en otras cuyo objeto sea
idéntico o analogo y concurrir a su constitucién, modificacion y disolucion,
ejercitando todos los derechos y obligaciones inherentes a la cualidad de
socio y aceptar y desemperiar cargos en ellas.

6.- Tomar parte en concursos y subastas, formulando propuestas,
aceptando adjudicaciones y prestando, en su caso, las fianzas o garantias
mobiliaria 0 inmobiliaria que se exijan.

7.- Llevar la firma y actuar en nombre de la Sociedad en toda clase de
operaciones bancarias, abriendo y cerrando cuentas corrientes, ordinarias o
de crédito, disponiendo de ellas; intervenir en letras de cambio como librador,



aceptante, avalista, endosante, endosatario o tenedor de la misma, abrir
créditos, con o sin garantia, y cancelarlos; hacer transferencias de fondos,
rentas, créditos o valores, usando cualquier procedimiento de giro o
movimiento de dinero; aprobar saldos de cuentas, finiquitos; constituir y
retirar depositos, compensar cuentas, formalizar cambios; todo ello realizable,
tanto. con el Banco de Espafia y la Banca Oficial, como en entidades
bancarias privadas y cualquier organismo de la Administracion del Estado.

8.- Nombrar, destinar y despedir todo el personal de la Sociedad,
asignandole los sueldos y gratificaciones que procedan.

9.- Conferir poderes a cualquier persona, generales, mercantiles o

especiales, en los términos que considere convenientes y con la-

denominacién al apoderado de Gerente, Director, Director General o la que
estime adecuada, con o sin facultad de sustitucion, y revocarlos.

Articulo 25°.- Nombramiento.

El nombramiento de los Consejeros corresponde a la Junta General, la
cual podra, ademas, fijar las garantias que aquéllos deben prestar o
relevarles de ésta obligacion. Si en el nombramiento no se ha impuesto
expresamente ninguna garantia, se entendera que se ha concedido su
dispensa.

Para ser nombrado Consejero no se requiere la cualidad de accionista.

El nombramiento de Consejeros surtira efectos desde el momento de
su aceptacion y debera ser presentado a inscripcién en el Registro Mercantil,
con los requisitos pertinentes, dentro de los diez dias siguientes a la fecha de
aquélla.

Por excepcidn, los primeros Administradores seran nombrados en la
escritura de constitucién en los términos establecidos en la Ley especial.

Articulo 26°.- Plazo.

El Organo de Administracién ejercera su cargo por plazo de SEIS
ANOS. Podra ser reelegido, una o mas veces, con el mismo plazo de seis
afnos.

El nombramiento de Administradores sin fijacion de plazo se entendera
efectuado por el dicho plazo de seis afios.

Caducara el nombramiento de Administradores por la Junta General
hecho por afios, cuando, vencido su plazo, se haya celebrado después una
Junta General o haya transcurrido el término legal para la reunién de la Junta
General Ordinaria.

Articulo 27°.- Separacion.
La separacién de los Administradores podra ser acordada en cualquier
momento por la Junta General.

Articulo 28°.- Caracter no retribuido.
El cargo de Administrador no es retribuido.
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TITULO IV

Ejercicio social, cuentas anuales y aplicacién de beneficios

Articulo 29°.- Ejercicio social.
El ejercicio social coincidira con el afio natural, por lo que su cierre se

producira el 31 de diciembre de cada afo. Por excepcién, el primer ejercicio
comenzara en la fecha de constitucién de la sociedad y terminara el 31 de
diciembre del mismo afio.

Articulo 30°.- Cuentas anuales.

Las cuentas anuales comprenderan el balance, la cuenta de pérdidas y
ganancias un estado que refleje los cambios en el patrimonio neto del
ejercicio, la memoria y, en su caso, el estado de flujos de efectivo; estos
documentos forman una unidad; se redactaran en la forma y con el contenido
que establecen la Ley especial y el Cédigo de Comercio.

El Organo de Administracion esta obligado a formular, en el plazo
maximo de tres meses contados a partir del cierre del ejercicio social, las
cuentas anuales, el informe de gestién y la propuesta de aplicacion del
resultado, asi como, en su caso, las cuentas y el informe de gestién
consolidados.

Las cuentas anuales y el informe de gestién deberan ser firmados por
los administradores. Si faltare la firma de alguno de ellos se sefialara en cada
uno de los documentos en que falte, con expresa indicacion de la causa.

La verificacion de las cuentas anuales y del informe de gestién por
auditores de cuentas se realizara en la forma y casos que determina la Ley
especial.

Articulo 31°.- Aplicacién del resultado y reserva legal.
Las cuentas anuales se aprobaran por la Junta General de Accionistas.

La Junta General resolvera sobre la aplicacion del resultado del
ejercicio de acuerdo con el balance aprobado.

Una vez cubiertas las atenciones previstas por la Ley o los Estatutos,
sélo podran repartirse dividendos con cargo al beneficio del ejercicio, o a
reservas de libre disposicién, si el valor del patrimonio neto contable no es o,
a consecuencia del reparto no resulta ser inferior al capital social.

Si existieran pérdidas de ejercicios anteriores que hicieran que ese
valor del patrimonio neto de la Sociedad fuera inferior a la cifra del capital
social, el beneficio se destinara a la compensacion de éstas pérdidas;
igualmente se tendra en cuenta lo previsto en la Ley especial respecto de
amortizacién de gastos de establecimiento, de investigacion y desarrollo, y de
adquisicion del fondo de comercio.

En todo caso, una cifra igual al diez por ciento del beneficio del
ejercicio, se destinara a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el
veinte por ciento del capital social. La reserva legal mientras no supere el
limite indicado, sélo podra destinarse a la compensacién de pérdidas en el




caso de que no existan otras reservas disponibles suficientes para éste fin.
La distribucion de dividendos a los accionistas ordinarios se realizara
en proporcion al capital que hayan desembolsado.
La distribucién de cantidades a cuenta de los dividendos sélo podra
acordarse por la Junta General en los términos que establece la Ley especial.

Articulo 32°.- Depésito en el Registro Mercantil.

El depésito en el Registro Mercantil de las cuentas anuales y demas
documentos que establece la Ley especial y el Reglamento de dicho Registro
se hard, en los casos y términos que determinan, dentro del mes siguiente a
la aprobacion de aquéllas por la Junta General. '

TITULOV

Modificacién de Estatutos, Aumento y Reduccidén del capital

Articulo 33°.- Norma general.

La modificacion de éstos Estatutos debera ser acordada por la Junta
General y exigira la concurrencia de los siguientes requisitos:

1°. Que el Organo de Administracién o, en su caso, los accionistas
autores de la propuesta, formulen un informe escrito con la justificacion de la
misma.

2°. Que se expresen en la convocatoria, con la debida claridad, los
extremos que hayan de modificarse.

3° Que en el anuncio de la convocatoria se haga constar el derecho
que corresponde a todos los accionistas de examinar en el domicilio social el
texto integro de la modificacion propuesta y del informe sobre la misma, y de
pedir ld entrega o el envio gratuito de dichos documentos.

4°, Que el acuerdo sea tomado por la Junta de conformidad con lo
dispuesto en el Articulo 17°, 2.- de éstos Estatutos.

En todo caso, el acuerdo se hara constar en escritura publica que se
inscribira en el Registro Mercantil y se publicara en el Boletin Oficial del
Registro Mercantil.

Articulo 34°.- Normas especiales.
En lo demas, sera de aplicacién las normas vigentes para los

supuestos especiales que regulan.

Articulo 35°- Aumento y reduccién de capital.

Se regiran por las disposiciones vigentes las modalidades, los
requisitos y las demas circunstancias del aumento y de la reduccién del
capital social.

TITULO VI

Disolucién y liquidacién _;’




Articulo 36°.- Disolucidn.
La Sociedad se disolverda en los casos y con los requisitos
establecidos en la Ley especial.

Articulo 37°.- Liquidacién.
Una vez disuelta la Sociedad, se abrira el periodo de liquidacion, salvo

en los supuestos en que legalmente no proceda.

Corresponde a la Junta General el nombramiento de los liquidadores,
uno o mas en numero impar, simultanea o posteriormente al acuerdo de
disolucion. -

En la liquidacién se observaran las reglas que fija la normativa vigente.




ANEXO 4

NEURON BIOPHARMA, S.A.
BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011
(Euros)
Notas de Ia Totas do la_
ACTIVO Meamoria a2 aM.A12.10 PATRIMONIO NETO Y PASIVO Mamoria Jtaan maz10

ACTIVO NO CORRIENTE [ 18.617.274 | 13648518 | PATRIMONIO NETO 10 | 9821433 | 11495804
Inmoviiizado Intangible 5 | 5.846.205| 5.111.417 | FONDOS PROPIOS- [ 7.506,805 | 6.586.901 |
Investigacién y desamollo 5.831.521 5.069.300 | Capital 4625000 4.625.000
Patanies 7.076 3816 | Prima de emisién 3.748.060 3.748.060
Aplicaciones informdlicas 7,508 38,301 | Resorvas 1.107.887 1.108.604

Legal yeslatutarias 133.938 133939
Inmovilizado material 8 6.430.786 3.849.454 | Olras resenas 973.958 972755
Temenos yconslucciones ! 1630863 1,630,883 y participaci en patrimonio proplas (877.238) (488.326)
Instalaciones teenicas yolro inmovilizado malerial 1.915.382 1793450 itado de ejercicl tark [402.517) -
I ilizado en curso y anlkicip 2884531 425.121 | Resultado del ejercicio (831.2889) (403.51T)
Inversiones financieras a largo plazo ] 1095824 922.262 | SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS RECIBIDOS- 1" 2352528 2.808.783
Instrumenios de palimanio 28,000 103.000 | Sub i di I y legad ibids 2352528 2808.783
Criditos a lerceros 177533 196,613
Valores representalivos de deuda 151.381 -
Otros activos financieros 738.710 622,649 | PASIVO NO CORRIENTE | 7.810.976| -6.323.160 |

Deudas a largo plaze 12 7.036.805 5453593
Activos por impuasto diferido 13 5.244 849 3.765.385 | Deudas con enfidades de cridilo 2433210 1.873.827

Olos pasivos financieros 4603.395 3579666
ACTIVO CORRIENTE " 2457.161|  5.362.544 | Pasivos por impuesto diferido 13 782.371 868.587
Deud lales y olras & cobrar T367.206 | 1.668.508 |
Clientes por venlas y presiaciones de sendcios B3.474 94,046
Deudores varos 2543 2294
Aclivos porimpuesio corients 13 10652 10,635 | PASIVO CORRIENTE I~ 3304028 1512798
Olros crédilos con las Administraciones Publicas 13 1270537 1562533 | Deudas & corto plazo 12 —ZATERIE| 931747 |
Inversionas financleras a corto plazo ] 232891 903.509 | Deudas con enfidades de crédilo 396.104 460.017
Crédilos a lerceros 23500 41.000 | Otros pasivos financloros 2.079.744 471,724
Olros activos financieros 208381 B62.509 | A i lales y otras a pagar 858.178 580457
Periodificaciones a corto plazo 45.092 15.598 | Proveadores 114.375 42,801
Eectivo y otros activos liquides equivalentas ] 811872 2.783.928 | Acreedores varios 495663 338374
Tasoreria 781832 2.284.734 | Personal 895,051 782M
Ofros activos liquidos equivalentes 20.040 500.195 | Ovas deudas con las Adminisiraciones Piblicas 13 153,088 120.011

TOT, 21074435 | 18.031.062 TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 21.074435| 19.031.062
Las Motas 1 & 17 descritas en la Memoria adjunta forman parie inleg) del de situacién al 31 de di de 2011
o)
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